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株
式
市
場
か
ら
の
視
点

　
二
〇
二
〇
年
は
、東
京
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
・

パ
ラ
リ
ン
ピ
ッ
ク
の
開
催
と
と
も
に
、建

設
業
界
も
一
つ
の
転
換
点
を
迎
え
る
年

に
な
る
と
思
わ
れ
て
い
た
。実
際
の
二
〇

二
〇
年
は
、新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
感
染

症
に
よ
り
、従
来
の
想
定
と
は
大
き
く

違
っ
た
形
で
は
あ
る
が
、節
目
の
年
と
な

り
そ
う
で
あ
る
。感
染
症
に
よ
り
お
亡
く

な
り
に
な
ら
れ
た
方
々
に
謹
ん
で
お
悔
み

申
し
上
げ
る
と
と
も
に
、一
日
で
も
早
く

平
穏
を
取
り
戻
す
こ
と
を
祈
念
し
た
い
。

　
以
下
で
は
、甚
だ
僭
越
な
が
ら
、株
式

市
場
を
通
じ
て
建
設
業
界
に
接
し
て
き

た
筆
者
の
雑
感
を
記
し
た
い
。筆
者
が
属

す
る
株
式
投
資
の
世
界
に
な
じ
み
の
な

い
方
も
お
ら
れ
る
と
思
う
の
で
簡
単
に

紹
介
さ
せ
て
い
た
だ
く
と
、株
式
市
場
に

お
い
て
、株
価
は
企
業
の
将
来
の
利
益
等

に
基
づ
い
て
市
場
取
引
で
決
定
さ
れ
て
い

る
。多
く
の
人
々
が
大
切
な
資
金
を
投
じ

て
売
買
し
て
お
り
、株
価
に
反
映
さ
れ
る

評
価
は
一
定
の
妥
当
性
を
持
っ
て
い
る

と
い
え
る
。

　
そ
の
株
式
市
場
は
、建
設
業
界
を
ど
の

生
産
性
向
上
だ
け
で
な
く 

利
益
率
向
上
を

　
こ
う
し
た
株
式
市
場
か
ら
の
低
評
価

を
覆
す
た
め
に
は
ど
う
す
れ
ば
よ
い
の

か
。こ
れ
は
ひ
と
え
に
、利
益
の
向
上
に

尽
き
る
。最
近
の
建
設
会
社
の
中
期
経
営

計
画
に
は
、生
産
性
向
上
の
た
め
の
技
術

開
発
投
資
が
ほ
ぼ
例
外
な
く
記
載
さ
れ

て
い
る
。し
か
し
、そ
う
し
た
投
資
が
ど

の
よ
う
に
業
績
向
上
に
つ
な
が
る
の
か
、

必
ず
し
も
明
確
で
は
な
い
。特
に
、物
理

的
な
作
業
の
生
産
性
向
上
と
、付
加
価

値
生
産
性
向
上
と
の
乖
離
が
大
き
い
と

感
じ
る
。こ
れ
は
、生
産
性
向
上
を
掲
げ

る
理
由
の
一
つ
が
、担
い
手
不
足
と
い
う

目
の
前
に
迫
る
危
機
へ
の
対
応
の
た
め

だ
ろ
う
。だ
が
、施
工
生
産
性
が
向
上
し

少
人
数
施
工
を
実
現
し
た
と
し
て
も
、競

合
企
業
も
同
様
の
技
術
を
開
発
し
た
な

ら
ば
、単
に
受
注
金
額
が
減
少
す
る
こ
と

と
な
り
か
ね
な
い
。生
産
性
向
上
に
よ
り

原
価
低
減
し
て
も
、請
負
額
が
減
少
し
て

利
益
率
が
一
定
な
ら
、利
益
が
減
る
だ
け

で
あ
る
。従
っ
て
、生
産
性
向
上
は
、施

工
効
率
の
向
上
だ
け
で
は
な
く
、利
益
率

え
よ
う
。ま
た
、業
界
内
だ
け
で
な
く
、業

界
外
に
対
し
て
も
自
社
が
適
切
と
考
え
る

こ
と
を
主
張
す
べ
き
で
あ
る
。そ
の
意
味

で
、リ
ニ
ア
中
央
新
幹
線
談
合
事
件
へ
の

対
応
が
分
か
れ
た
こ
と
は（
各
社
の
受
注

有
無
な
ど
立
場
の
違
い
が
あ
っ
た
と
は
い

え
）大
き
な
変
化
だ
っ
た
と
評
価
で
き
る
。

　
こ
の
五
年
間
は
、か
つ
て
な
い
ほ
ど
の

好
業
績
を
享
受
し
て
い
る
が
、そ
れ
に
と

ど
ま
ら
ず
、今
後
の
収
益
基
盤
を
整
え
る

取
組
み
を
期
待
し
た
い
。例
え
ば
、公
共

工
事
に
お
い
て
は
、予
定
価
格
の
上
限
拘

束
性
が
不
調
・
不
落
の
原
因
と
な
る
だ

け
で
な
く
、予
定
価
格
に
近
い
落
札
価
格

は
談
合
を
推
認
さ
せ
る
と
い
う
世
間
一

般
の
誤
解
に
も
つ
な
が
っ
て
い
る
。予
算

管
理
機
能
と
の
整
合
性
か
ら
す
ぐ
に
は

解
決
し
な
い
問
題
で
は
あ
る
が
、適
正
な

利
潤
を
含
む
適
正
な
工
事
価
格
の
確
保

を
求
め
る
姿
勢
を
打
ち
出
し
続
け
る
必

要
が
あ
ろ
う
。民
間
工
事
に
お
い
て
も
、

適
正
な
工
事
価
格
や
適
正
な
工
期
を
主

張
で
き
る
こ
と
が
望
ま
し
い
。今
回
の
感

染
症
拡
大
下
で
は
、社
員
及
び
協
力
会

社
社
員
の
生
命
と
安
全
を
守
る
た
め
に
、

一
時
閉
所
の
決
断
を
迫
ら
れ
る
こ
と
と

よ
う
に
み
て
い
る
の
だ
ろ
う
か
。二
〇
一

一
年
以
降
、震
災
復
興
、政
権
交
代
や
東

京
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
・
パ
ラ
リ
ン
ピ
ッ
ク
招

致
決
定
な
ど
を
背
景
に
建
設
需
要
は
増

加
し
、工
事
採
算
も
向
上
し
た
。株
式
市

場
で
も
、こ
う
し
た
業
界
環
境
の
好
転
を

受
け
て
、二
〇
一
七
年
ま
で
建
設
業
の
株

価
指
数
は
上
昇
が
続
い
た
。し
か
し
、二
〇

一
八
年
以
降
は
、業
績
の
ピ
ー
ク
ア
ウ
ト

を
見
越
し
て
株
価
指
数
は
下
落
傾
向
に
転

じ
、市
場
平
均
に
も
劣
る
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス

と
な
っ
て
い
る
。つ
ま
り
、震
災
前
の
水
準

に
す
ぐ
に
戻
る
こ
と
は
な
い
に
せ
よ
、建

設
会
社
の
利
益
は
減
少
し
て
い
く
と
株
式

市
場
は
見
込
ん
で
い
る
こ
と
に
な
る
。

の
向
上
を
意
識
し
た
も
の
で
な
く
て
は

な
ら
な
い
。利
益
率
を
引
き
上
げ
る
た
め

に
は
、他
社
よ
り
も
秀
で
た
要
素
が
必
要

と
な
る
。担
い
手
確
保
は
重
要
な
テ
ー
マ

だ
が
、各
企
業
で
は
な
く
、行
政
や
業
界

が
担
う
問
題
で
あ
る
。各
社
の
経
営
陣
に

は
、差
別
化
技
術
の
開
発
と
生
産
性
向

上
施
策
に
よ
り
、他
社
を
上
回
る
業
績
を

目
指
す
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
の
で
あ
る
。

建
設
業
界
に
対
す
る
期
待

　
グ
ロ
ー
バ
ル
な
競
争
と
再
編
に
翻
弄

さ
れ
て
き
た
金
融
業
界
か
ら
見
る
と
、日

本
の
建
設
産
業
は
巨
大
で
安
定
し
た
業

界
で
あ
る
。た
だ
、そ
れ
ゆ
え
に
、業
界

内
部
の
秩
序
と
論
理
で
完
結
し
、外
部
の

視
点
が
入
る
こ
と
が
乏
し
か
っ
た
と
も
い

え
る
。

　
し
か
し
、い
わ
ゆ
る「
旧
来
の
し
き
た

り
」か
ら
の
決
別
か
ら
す
で
に
十
数
年
た

ち
、横
並
び
が
薄
れ
て
経
営
の
差
が
結
果

の
差
に
つ
な
が
る
業
界
に
な
ろ
う
と
し
て

い
る
。各
社
の
経
営
判
断
と
結
果
が
多
様

と
な
り
、そ
れ
が
劣
勢
と
な
っ
た
企
業
の

奮
起
を
促
す
な
ら
、好
ま
し
い
変
化
と
い

な
っ
た
。こ
う
し
た
社
会
的
責
任
を
果
た

す
姿
勢
は
、昨
今
隆
盛
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
に

も
合
致
す
る
も
の
と
評
価
で
き
る
。し
か

し
、協
力
会
社
が
元
請
建
設
会
社
の
サ
プ

ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
に
組
み
込
ま
れ
て
い
る
こ

と
と
同
様
に
、建
設
会
社
も
ま
た
施
主
の

サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
に
組
み
込
ま
れ
て
い

る
。建
設
業
界
が
社
会
的
責
任
を
果
た

す
た
め
に
は
、施
主
に
も
同
様
の
姿
勢
を

要
望
す
る
必
要
が
あ
ろ
う
。

　
建
設
業
も
市
況
産
業
で
あ
り
、好
況

が
永
遠
に
続
く
わ
け
で
は
な
い
。す
で

に
、二
〇
一
九
年
度
決
算
で
は
、工
事
損

失
引
当
金
の
増
加
が
散
見
さ
れ
、価
格

競
争
の
懸
念
が
強
ま
っ
て
い
る
。建
設
業

界
で
価
格
競
争
が
激
化
し
て
も
、施
主

を
中
心
と
し
た
業
界
外
の
人
々
は
何
ら

困
る
わ
け
で
は
な
い
。建
設
業
界
の
利
益

を
守
る
の
は
建
設
業
界
自
身
で
あ
り
、

無
益
な
価
格
競
争
に
再
び
陥
る
の
で
は

な
く
、適
正
な
利
益
率
と
そ
の
根
拠
と

な
る
付
加
価
値
を
説
明
で
き
る
こ
と
が

望
ま
し
い
。「
地
図
に
残
る
仕
事
」だ
け

で
な
く「
利
益
の
残
る
仕
事
を
」、「
脱

請
負
」だ
け
で
な
く「
脱
請
け
負
け
」を

期
待
し
た
い
。
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