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株
式
市
場
か
ら
の

要
請
と
期
待

株
式
市
場
か
ら
の
要
請

　
株
式
市
場
で
は
企
業
の
持
続
的
な
成

長
や
中
長
期
的
な
企
業
価
値
向
上
の
実

現
に
向
け
た
施
策
に
一
段
と
注
目
が
集

ま
っ
て
い
る
。東
京
証
券
取
引
所（
以
下

東
証
）は
二
〇
二
三
年
三
月
三
十
一
日
に

「
資
本
コ
ス
ト
や
株
価
を
意
識
し
た
経
営

の
実
現
に
向
け
た
対
応
等
に
関
す
る
お

願
い
」を
公
表
し
た
。上
場
す
る
建
設
会

社
は
、ゼ
ネ
コ
ン
を
中
心
に
Ｐ
Ｂ
Ｒ（
株

価
純
資
産
倍
率
）が
低
い
会
社
が
多
く
、

東
証
か
ら
の
要
請
も
あ
り
株
式
市
場
か

ら
は
企
業
価
値
向
上
に
向
け
た
変
化
に

期
待
が
高
ま
っ
て
い
る
。

　
実
際
、二
〇
二
三
年
六
月
に
開
催
さ
れ

た
株
主
総
会
で
は
、複
数
の
ゼ
ネ
コ
ン
が

自
己
株
式
の
取
得
や
配
当
の
増
額
な
ど

の
株
主
提
案
を
受
け
た
。そ
も
そ
も
、株

主
は
上
場
企
業
に
対
し
て
投
資
し
た
資

本
を
効
率
的
に
活
用
し
、最
大
限
の
利

益
を
創
出
す
る
こ
と
を
求
め
て
い
る
。

　
建
設
業
界
で
は
、株
主
が
拠
出
し
た

自
己
資
本
を
用
い
て
企
業
が
ど
れ
だ
け

の
利
益
を
あ
げ
た
か
を
示
す
自
己
資
本

利
益
率（
Ｒ
Ｏ
Ｅ
）が
低
位
な
会
社
が
多

く
、Ｐ
Ｂ
Ｒ
が
低
い
要
因
で
も
あ
る
。株

七
年
度
を
ピ
ー
ク
に
二
〇
二
二
年
度
ま

で
低
下
が
続
い
た
。二
〇
一
七
年
度
以
降

で
は
、オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
後
の
建
設
需
要
の

ピ
ー
ク
ア
ウ
ト
が
見
え
始
め
た
こ
と
や
、

米
中
貿
易
摩
擦
を
発
端
と
し
た
設
備
投

資
の
抑
制
な
ど
に
よ
り
競
争
環
境
が
激

化
し
始
め
た
。二
〇
二
〇
年
度
以
降
で

は
、新
型
コ
ロ
ナ
の
影
響
に
よ
る
経
済
の

停
滞
や
、ウ
ク
ラ
イ
ナ
紛
争
を
契
機
と
し

た
資
材
価
格
の
高
騰
が
各
社
の
業
績
に

悪
影
響
を
与
え
た
。足
元
で
は
、経
済
活

動
の
正
常
化
に
伴
う
商
業
施
設
や
ホ
テ

ル
な
ど
の
建
設
需
要
の
回
復
や
、サ
プ
ラ

イ
チ
ェ
ー
ン
の
再
構
築
に
向
け
た
大
型

生
産
施
設
の
整
備
、都
心
の
再
開
発
案

件
の
発
注
な
ど
に
よ
り
国
内
の
建
設
需

と
な
ろ
う
。例
え
ば
、生
産
施
設
で
の
製

造
工
程
や
施
設
運
用
を
意
識
し
た
設
計
、

社
会
的
ニ
ー
ズ
に
合
わ
せ
た
省
エ
ネ
に
対

応
し
た
建
築
物
の
提
案
、独
自
に
開
発
し

た
部
材
や
施
工
方
法
を
生
か
し
た
工
期

の
削
減
な
ど
と
い
っ
た
、価
格
以
外
で
競

争
す
る
要
素
を
増
や
し
て
い
く
こ
と
が

必
要
で
あ
ろ
う
。

　
こ
れ
ま
で
、競
争
激
化
局
面
で
は
赤
字

工
事
の
受
注
も
散
見
さ
れ
て
き
た
。売
上

へ
の
こ
だ
わ
り
や
代
表
的
な
建
築
物
を

建
設
す
る
こ
と
へ
の
プ
ラ
イ
ド
を
抑
え
、

採
算
確
保
の
ス
タ
ン
ス
の
下
、安
易
に
価

格
を
下
げ
な
い
こ
と
も
重
要
で
あ
ろ
う
。

若
者
離
れ
に
よ
る
技
能
者
の
減
少
が
進

む
な
か
、協
力
会
社
へ
の
支
払
い
単
価
の

上
昇
と
施
工
力
確
保
に
向
け
た
サ
ポ
ー

ト
も
ゼ
ネ
コ
ン
に
は
求
め
ら
れ
て
い
る
と

感
じ
る
。

資
産
回
転
率
の

改
善
に
も
期
待

　
ゼ
ネ
コ
ン
で
は
、二
〇
二
一
年
度
以
降

政
策
保
有
株
の
売
却
の
動
き
が
進
み
つ

つ
あ
る
。政
策
保
有
株
に
関
し
て
中
長
期

主
還
元
拡
充
の
要
求
は
、資
本
を
有
効

活
用
で
き
な
い
場
合
に
は
、過
剰
な
資
本

を
株
主
に
還
元
し
て
ほ
し
い
、と
い
う
考

え
に
よ
る
も
の
で
あ
る
。余
剰
な
キ
ャ
ッ

シ
ュ
は
将
来
の
利
益
成
長
に
向
け
た
投

資
に
振
り
向
け
る
の
か
、そ
れ
と
も
株
主

還
元
強
化
に
回
す
の
か
、株
式
市
場
か
ら

の
声
を
受
け
た
キ
ャ
ッ
シ
ュ
の
活
用
法
の

見
直
し
に
期
待
し
た
い
。

　
収
益
性
の
悪
化
も
資
本
効
率
の
低
下

に
つ
な
が
っ
て
お
り
、二
〇
二
二
年
度
で

は
資
材
価
格
上
昇
の
悪
影
響
を
受
け
一

段
と
各
社
の
建
築
利
益
率
は
低
下
し
た
。

今
後
も
慢
性
的
な
人
手
不
足
や
二
〇
二

四
年
四
月
以
降
の
残
業
時
間
規
制
へ
の

対
応
、施
工
面
で
の
高
い
品
質
の
確
保
な

ど
課
題
も
残
る
。一
方
、受
注
環
境
は
旺

盛
な
需
要
が
見
込
ま
れ
る
な
か
で
ゼ
ネ
コ

ン
間
で
の
競
争
が
緩
和
し
、値
上
げ
や
利

益
率
の
向
上
を
目
指
し
や
す
い
環
境
に

な
る
と
考
え
て
お
り
、各
社
の
収
益
性
改

善
の
兆
し
も
出
始
め
て
き
て
い
る
。

収
益
性
は
改
善
の
兆
し
、

差
別
化
戦
略
も
必
要

　
ゼ
ネ
コ
ン
各
社
の
粗
利
率
は
二
〇
一

要
は
回
復
傾
向
に
あ
り
、ゼ
ネ
コ
ン
間
の

競
争
も
緩
和
に
向
か
い
つ
つ
あ
る
。ゼ
ネ

コ
ン
各
社
は
発
注
者
に
対
し
て
資
材
価

格
高
騰
の
価
格
転
嫁
を
遅
れ
ば
せ
な
が

ら
進
め
て
お
り
、二
〇
二
三
年
度
下
期
か

ら
建
築
粗
利
率
は
改
善
に
向
か
う
だ
ろ

う
。ま
た
、二
〇
二
四
年
四
月
以
降
は
、

残
業
時
間
の
上
限
規
制
が
始
ま
る
な
か
、

施
工
力
を
考
慮
し
受
注
を
抑
制
せ
ざ
る

を
得
な
い
状
況
と
な
る
で
あ
ろ
う
。そ
の

な
か
で
、選
別
受
注
と
値
上
げ
が
広
が

り
、受
注
時
の
利
益
率
改
善
が
進
む
可

能
性
も
あ
ろ
う
。

　
建
設
業
界
は
景
気
に
左
右
さ
れ
や
す

く
、活
況
な
建
設
需
要
が
長
期
的
に
続

く
と
は
限
ら
な
い
。長
い
目
で
見
れ
ば
人

口
減
に
伴
う
需
要
の
縮
小

も
見
込
ま
れ
る
。こ
れ
ま

で
も
、受
注
環
境
の
悪
化

と
好
転
サ
イ
ク
ル
の
な
か

で
、各
社
の
業
績
は
ア
ッ

プ
ダ
ウ
ン
を
繰
り
返
し
て

き
た
。持
続
的
な
収
益
性

の
改
善
に
は
顧
客
へ
の
付

加
価
値
の
説
明
と
よ
り
高

い
利
益
率
の
追
求
が
必
要

的
な
売
却
目
標
を
示
し
、取
引
先
と
の

信
頼
関
係
を
確
認
し
な
が
ら
段
階
的
な

縮
減
を
進
め
て
い
る
点
は
、資
産
効
率
の

改
善
に
向
け
た
前
向
き
な
取
組
み
と
し

て
評
価
で
き
よ
う
。一
方
で
、資
産
回
転

率
の
低
下
に
つ
な
が
る
賃
貸
用
不
動
産

を
多
く
保
有
す
る
ゼ
ネ
コ
ン
で
は
、Ｐ
Ｂ

Ｒ
が
依
然
と
し
て
低
位
な
傾
向
に
あ
る
。

開
発
事
業
を
新
た
な
収
益
の
柱
に
す
べ

く
不
動
産
投
資
を
積
極
的
に
進
め
て
き

た
ゼ
ネ
コ
ン
で
は
、安
定
的
に
利
益
は
確

保
で
き
て
い
る
一
方
、案
件
の
入
れ
替
え

ペ
ー
ス
が
遅
く
、開
発
事
業
の
利
益
成
長

率
が
鈍
化
し
て
い
る
会
社
も
散
見
さ
れ

る
。意
欲
的
に
利
益
拡
大
を
目
指
し
、私

募
フ
ァ
ン
ド
を
活
用
し
な
が
ら
資
産
の

入
れ
替
え
を
積
極
的
に
進
め
て
い
く
こ

と
も
検
討
事
項
に
な
ろ
う
。

　
ま
た
、不
動
産
や
再
生
可
能
エ
ネ
ル

ギ
ー
関
連
へ
の
投
資
は
、利
益
貢
献
に
時

間
が
か
か
る
た
め
株
式
市
場
か
ら
の
評

価
が
十
分
に
進
ん
で
い
な
い
と
も
感
じ

る
。投
資
に
積
極
的
な
ゼ
ネ
コ
ン
は
投
資

内
容
の
開
示
の
充
実
や
業
績
貢
献
へ
の

イ
メ
ー
ジ
を
具
体
的
に
示
す
こ
と
も
必

要
で
あ
ろ
う
。

注:準大手5社とは、五洋建設、インフロニアHD、戸田
建設、西松建設、熊谷組、23～25年度の予想は野村
予想
出所:各社決算発表資料より野村作成
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